Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores
Presidente, Consejeros y Socios de
Cooperativa Eléctrica Osorno Ltda.

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Cooperativa
Eléctrica Osorno Ltda., que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de
2018 y 2017 y los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los
arnos terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo a la Ley General de Cooperativas, su Reglamento y con
normas e instrucciones del Departamento de Cooperativas del Ministerio de Economia,
Fomento y Turismo, establecidas en Resoluciones Exentas N° 1.321 de 11 de junio de
2013y N° 2.773 de 28 de noviembre de 2013 y otras disposiciones legales aplicables a la
Cooperativa Eléctrica Osorno Ltda. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidbn sobre estos estados
financieros a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros ya sea debido a
fraude o error.

Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién.
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Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Cooperativa Eléctrica Osorno
Ltda. al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con las normas de
caracter financiero y contables impartidas por el Departamento de Cooperativas del
Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, y otras disposiciones legales aplicables
segun se describe en la nota 2.

Base de contabilizacion

En Nota 2 a los estados financieros se describe la base utilizada. Los estados financieros
de Cooperativa Eléctrica Osorno Ltda. fueron preparados para cumplir con las normas
requeridas por el ente regulador, lo que es una base para la elaboracion y presentacion
diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Nuestra opinién
no se modifica en relacién con este asunto.

Enfasis en un asunto

Como se sefiala en Nota 11 a los estados financieros, la Administracién ha continuado
definiendo estrategias e implementando medidas tendientes a mejorar la rentabilidad y
solvencia de las filiales operativas, para resolver las dificultades economicas y
financieras que les afectan desde ejercicios anteriores, perfeccionando también la
gestion de los negocios para lograr la continuidad operacional de ellas. En el mismo
sentido la filial Empresa Eléctrica Pulelfu S.A. ha llegado a un acuerdo para la
incorporacién de un socio estratégico en la filial Empresa Eléctrica Capullo S.A., el que
con suficiente capacidad financiera y operacional de solucion a las dificultades de
morosidad y financiamiento de la filial Capullo S.A. Nuestra opinién no se modifica en
relacion con este asunto.

ALAS Y CIA. LTDA.

Santiago, junio 19 de 2019.



